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Ano de 2018 tem sido marcado por bastante volatilidade nos CLI ME

precos TRADING

R$/MWh Histérico de PLD em 2018 R$/MWh Histdrico de precos de 22 Semestre de 2018
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Algumas hipdteses que podem ter contribuido:
- Separacdo de 12 REE, principalmente as influencias das bacias mais ao sul do pais

- Maior participacdo de usinas hidrdulicas relevantes a fio d'agua (usinas do norte no 1°
semestre)

- Armazenamento sudeste ainda em situacdo ruim



Anomalias negativas em bacias importantes foram observadas
desde o inicio do periodo Umido. No entanto, ndo foi dos piores
do ponto de vista hidrolégico
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Algumas variaveis podem ter uma influéncia mais CLIME
relevante no processo de precificacao nos proximos meses +: A p | N G

Modelo

Curto prazo
Assim como em todo 2018, muita incerteza, mas padrdo ndo & dos
piores

Médio prazo
Alguns jG acham que hd uma tendéncia de El Nino na
transicdo para 2019

Carga: -1,5 GW em relacdo ao PEN em maio
Boletim Focus : PIB 2,37% de crescimento em 2017

Embora preco hordrio tenha ficado mesmo para 2020, ainda

existe a possibilidade de termos algumas mudancas para 2019
Volume meta e/ou novas métricas de aversdo a risco



Maio: Carga ja abaixo do PEN mas muito em fun¢ao da CLIME
greve dos caminhoneiros TRADING
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Visdo forward: ainda deveremos ter volatilidade ao CLIME
longo do ano FTRADINS

o= @e= 100% MLT e=@e= 30% MLT

500
e

400

Q3 Q4 Sem



Agenda CLIME

TRADING

« Preco, regulatorio, mercado
« Balanco energético e mercado de energia incentivada

« Inadimpléncia CCEE



Agenda CLIME

TRADING

« Preco, regulatorio, mercado
- Balanco energético e mercado de energia incentivada

« Inadimpléncia CCEE



No Balango de Energia Incentivada divulgado pela CCEE em 12/03/18, vemos uma
sobra no ano de 2018 decorrente, em grande parte, da descontratagdo decorrente

do MCSD A-1, estes contratos retornam para o ACR em 2019. TRAD V|
(MW medios)
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Fonte: CCEE



Neste mesmo balan¢o, a CCEE apresentou levantamento do potencial de
consumidores atendidos em tensao inferior a 69 kV com carga superior a 3000 KW

que, a partir de 2019, poderdo comprar energia convencional.

TRADING

A partir de janeiro de 2019, consumidores com carga igual ou superior a
3.000 kW (trés mil quilowatts) e atendidos em tensao inferior a 69 kV,
poderao optar pela compra de energia elétrica de qualquer concessionario,
permissionario ou autorizatario de energia elétrica do sistema.

Cargas registradas na CCEE como especiais que poderao escolher o
fornecedor em 2019 - ref. dezembro de 2017

FAIXA DE TENSAO DATA DE LIGACAO Ne MW médios

10 30
A3a-30kVadakv

ANTES DE 08/07/1995 23 86
Ad-23kVa2skVv 286 457
ANMTES DE 08/07/1995 159 367
AS - Baixa Tensdo (enquadramento tarifario) 7 b

Total Geral 485 945

Ha um potencial de liberacao de Energia Incentivada em 2019 de 945 MW
médios, caso os consumidores especiais exercam o direito concedido pela
Lei 13.360/2016

Fonte: CCEE



Principais tetores de Energia Incentivada no ACL em CLIME

2019 TRAD I
Oferta Demanda
Incentivada Incentivada
Retorno ao ACR de 1134 MWm do MCSD de 2018 ‘
Liberacdo dos clientes anterior a 95 com nivel de tensdo inferior a
69 kV (potencial de 945 MWm)

Previsdo de Carga (2018 vem tendo reducdes, perspectiva ndo
confinua de uma recuperacdo muito signficiativa)




Os vetores que influenciarao o balanc¢o de oferta e demanda em 2019, nos CLIME
mostra a possibilidade de termos uma sobra semelhante a 2018
TRADING

Novas Cargas

Sobra de até
1.360 MWm

Consumidores

1995 +945 MWm

+ ~“800 MWm

Fonte: Clime Trading



Audiéncia Publica n° 70/2017: regulamenta¢ao da venda CLIME
de excedentes TRADING

« A Audiéncia Publica n® 70/2017, foi instaurada com a finalidade de regulamentar a venda
do excesso de energia contratada para atendimento da totalidade do mercado das
distribuidoras, prevista na Lei n°® 13.360/2016 € no Decreto n°® 9.143/2017.

« Caberd a cada distribuidora, por sua conta e risco, declarar voluntariamente eventual sobra
para a participacdo no Mecanismo, limitada a 10% da carga, apurada nos 12 meses
anteriores de dados disponiveis ao de realizacdo do Mecanismo.

 Houve a suspensdo da Resolucdo Normativa 711/2016 que permite acordos bilaterais entre
os compradores e vendedores dos CCEARs e da possibilidade de reducdo contfratual de
confratos regulados repactuados por meio da Resolucdo Normativa 684/2015, até que as
discussdes sobre o tema sejam finalizadas.

« Esta audiéncia pUblica ja teve seu periodo de contribuicdes finalizado, porém ainda ndo
houve conclusdo por parte da ANEEL.

« Os eventuaisresultados desta AP, podem impactar a oferta de energia nos MCSDs € no ano
de 2019



Audiéncia Publica n° 20/2018: discussdo das Regras de Comercializacdo para 2019, CLIME
abrangendo o percentual de desconto aplicado a TUSDg/TUSTg na ampliagcdo de
usinas de fonte solar, edlica, biomassa e cogeracdo qualificada TRADING
« Terd direito ao percentual de reducdo somente a parcela da ampliacdo dos
empreendimentos que comercialize energia em leildo de energia nova realizado a partir de
1° de janeiro de 2016
« Somente a parcela referente a venda do leildo terd direito ao desconto

« O desconto serd aplicado na TUSDg/TUSTg — sem direito a repasse do desconto

« O desconto somente serd valido a partir do inicio de suprimento do CCEAR

Original Ampliacao
4 N GF Ampliac3o =
1 mpliacao =10
Desconto : CCEAR = 4
Parcela i Desconto Parcela Ampliacao =
Original : Percentual de desconto
50% | Ampliacio*CCEAR/GF Ampliacio
A i = 50%*4/10= 20%
Desconto TUSDg
resultante=
50%*2/3 + 20%*1/3 =

40%
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Historico inadimpléncia Liquidacdo CCEE e Recebimento agentes - CLIME

Ultimos meses

Inadimpléncia MCP %
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TRADING

83%

mar/18

Recebimento do mercado continua muito baixo

84,5%

20%
8%
|
nov/17

M Liminares Fura Fila

83,7% 83,7% 84,5%

17%
14%
- ] _— -

dez/17

Liminares Secundarias

jan/18 fev/18

W Agentes sem liminares

86,5%

mar/18



Liquidagcao CCEE — Mar¢o/18 CLIME

TRADING

Visao Geral - CCEE

Contabilizado

RS 8,81 bi
- (100%)
GSF N3o Repactuado |
(sob liminar) |
RS 6,13 bi
[70%) MCP de Margo/18
RS 2,68 bi
(30%)
|
| |
RS 1,54 bi RS 1,14 bi
{57%) (43%)
|
[ | |
Despacho AMEEL Despacho ANEEL
n2 99118 ne 4.344/17 Inadimpléncia
CEB MNSTRIBLIC HORTE ENERGIA
RS 0,20 bi RS 0,10 bi RS 0,84 bi®
{13%) {99} (73%)

Inadimpléncia do més
« R$ 0,2 bi da CEB Distribuidora que estd protegida de processo de desligamento da CCEE.

« 0,10 birefere-se a Norte Energia (Belo Monte) referente ao GSF que ANEEL concedeu parcelamento até a liquidacdo de
abril/18.

« Dos demais valores da inadimpléncia, R$ 0,84 bi, sendo R$ 0,12 bi da CERON Distribuidora e R$ 0,72 bi da SAESA que estd
negociando o parcelamento dos valores.



Liguidacao CCEE — Mar¢o/18

Credores com
Liminares
secundarias, que
determinam
recebimento
proporcional a
adimpléncia

AN

/

Credores nao
protegidos por
liminares

Abertura dos pagamentos realizados
(Separacao dos agentes credores)

% recebido
referente ao

Adimpléncia
percebida

Valor Valor

a Receber Recebido ,,
arrecadado

Cumprimento de Atos Regulatdrios
(Portarias MME ne 28/2015, n? 333/2015,
n? 164/2016, n® 271/2016, n? 387/2017,

n2 492/2017 e ACER (REN n©337/2008))

351,8 mi 351,8 mi 22,9% 100,0%

Credores amparados por decisdes judiciais:
incidéncia regular das normas vigentes
(34 credores)

181,4mi 25,4 mi 1,7% 14,0%

Credores amparados por decisdes judiciais:
ndo participam do rateio da inadimpléncia
oriunda de liminares do G5F
(83 credores)

3953 mi 341,9 mi 22,2% 86,5%

Credores ndo amparados por decisdes judiciais

(5.628 credores) 7.882,5 mi

818,7 mi 53,2% 10,4%

TOTAL 8.810,9mi 1.537,7 mi

CLIME

TRADING

Importacao de Energia
e Usinas que venderam

— em leildao de Reserva,
possuem recebimento
garantido

Credores com liminares
—” de preferéncia de
recebimento (Mais
relevante Abraget —
associacao de térmicas)



Acontecimentos recentes CLIME

TRADING

« Apine (grupo mais relevante) que teve liminar cassada em 07/02/18 relativa ao GSF futuro,
conseguiu reestabelecer os efeitos da liminar em 03/05/18.

+ Hoje a Apine possui dupla protecdo, a liminar reestabelecida que protege do pagamento total
(futuro e passado) e outra liminar que protege o ndo pagamento do passado (liminar obtida em
28/03/18).

« Os valores ndo pagos até o momento relativo as liminares ao GSF somam 6,13 bi. Mantendo-se as
liminares, esse valor pode chegar em 10 bi na liquidacdo de outubro/18.

« Orelatdrio da comissdo especial da Medida Provisdria n® 814 de dezembro/17, inclui em seu

texto final a solucdo para o GSF em linha com o que o MME vinha negociando com os
geradores.

« Rodrigo Maia declara que ndo votard a MP 814 e seu conteudo serd enviado via projeto de lei
do executivo, reduzindo a urgéncia e probabilidade de solucdo do problema no curto prazo.

« MP 814 deverd caducar no dia01/06/18



Desdgio no mercado de curto prazo CLIME

TRADING

Mercado de curto prazo de janeiro a abril de 2018 manteve com desdgio baixo em torno de 2 a
3% do PLD.

ApOos 0s acontecimentos, desdgio do mercado de curto prazo para o més de maio ja estd
proximo de 7%.

Com a manutencdo das liminares, a liquidacdo da CCEE contfinuard bastante ruim para os
agentes sem liminares (vide proximos slides).

A sazonalizacdo da Garantia fisica das usinas hidroelétricas em 2018 seguiu perfil bastante
semelhante a 2017, alocando bastante energia a partir de junho/julho (grafico abaixo)

Nossas projecoes de preco para frente mostram que poderemos ter patamar de precos mais
altos

Esses efeitos, faz acreditarmos que poderemos ter desdgio semelhantes aos do ano passado.

Sazonalizagdo da Garantia Fisica - % alocado em cada més da GF
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Histérico de desdgio CLIME

TRADING
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Projecdo de inadimpléncia da liquidacdo dos préximos CLIME
meses sem solugao do GSF e mantendo liminares TRADING

Valores realizados Estimativa proximos meses
\ I

Inadimpléncia MCP - %
95%

90% 89%

[o)

90% 87%
84%

850 o)

* 83% 81% 81% 82% 83%
80% 78%
- I
70%

jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18

« Cendrio de recebimento considerando esse cendrio:

Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro

08/jun 11/jul 07/ago 06/set 10/out 07/nov 10/dez
Cenario sem Liminar 3,2% 7,1% 8,9% 6,5% 6,8% 6,0% 5,4%







