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As Informacoes aqui contidas foram elaboradas pela Ecom Energia e
estdo sujeitas a alteracdo sem comunicacdo prévia. Este material &
meramente informativo, portanto, a Ecom ndo se responsabiliza por
acoes tomadas com base nessas informacoes. Esta mensagem pode
conter informacdo confidencial e/ou privilegiada. Se vocé ndo for o
destinatdrio ou a pessoa autorizada a receber esta mensagem, ndo
pode utilizar, copiar, divulgd-las ou tomar qualguer acdo com base
nesses dados.
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A ECOM EM

milhoes de MWh
comercializados;

seec1s A DIFERENCA ESTA

Fundada em 2002, a Ecom Energia € uma das principais
comerciadlizadoras independentes de energia elétrica do
Brasile uma das mais atuantes em Gestdo e Administracéo

de Porifdlio de Energia e Gas.

empresas que confiam em contratos
na nossa credibilidade; de energia;

de pontos de consumo
gerenciados.
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« PLD é o principal balizador para os precos dos confratos de curto e médio prazo no Mercado Livre
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« PLD se baseia no Custo Marginal de Operacdo (CMO), que é calculado pelo ONS

« O CMO reflete o custo do sistema interligado para atender o consumo adicional de 1 MWh

« O CMO é calculado por modelos computacionais (NEWAVE e DECOMP) que buscam o equilibrio entre
a utilizacdo da dgua na presente e seu futuro armazenamento

Condig¢des Operativas

Afluéncias
Armazenamento
Proj. Consumo
Novas Usinas
Transmissao
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A Matriz Energética e a Importancia da Agua

« 64% da Matriz Energética Brasileira € de fonte hidrica;

* A ENA (Energia Natural Afluente) possui grande impacto no PLD.

ENA x PLD
Matriz Energética Brasileira RS 533.00 140%
120%
R$ 433.00
100%
R$ 333.00 80%
RS 233.00 60%
40%
R$ 133.00
20%
Total: 155,75 GW de RS 33.00 0%
poténcia instalada Jan-17 Feb-17 Mar-17 Apr-17 May-17 Jun-17 Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17
Fonte: BIG ANEEL ——PLDSE/CO ——ENASIN

= CGH = EOL =PCH UFV = UHE = UTE = UTN
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« Em 2013 se esperava um crescimento médio da carga de 4,3% a.a até 2017;
« A projecdo atual para 2017 estd 12% abaixo do que era esperado em 2013;

« Ja a oferta contfinuou crescente em funcdo dos leildes ocorridos no passado;

Carga - Planejamento Energético (GWm) Evolucdo da Capacidade Instalada (GW)
=0-Realizado o—\isaoem 2013 —e=Visdoem 2017
698 s : ;
6/.0 ° .
674 o 9 68.1
66.1
2013 2014 2015 2016 2017
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 mTérmica = Eélica mSolar M Hidréulica
Fonte: ONS Fonte: CCEE
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e Crise econOmica afetou sensivelmente o

: « Verdo com registro de chuvas muito abaixo da
consumo de enerqgiaq;

média nos principais reservatodrios do sudeste,
« Oferta contfinua em alta em funcdo dos leildes nordeste e norte;

ocorridos no passado; « A atuacdo de uma Alta Pressdo sobre o Brasil foi o

- Sobre oferta para os préximos  ANos principal fator responsavel pela inibicdo das
dependente parcialmente da expansdo (UHE chuvas.
e EOL). Anomalia de Precipitagdo
Nov/16 a Abr/17
Balango Estrutural (GWm) e :
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« Periodo Umido apresenta uma condicdo « Recuperacdo dos reservatdrios de apenas 8%,

desfavoravel para os reservatorios: Rec. 8%, enquanto a média de 2003 a 2016 € de 29%;
« Nesse cendrio, atendimento energético estd « Embora garantido o atendimento energético,
garantido; elevada geracdo térmica e precos eram
esperados;
. ’ s Energia Armazenada SIN (% Capacidade Maxima
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Descolamento do PLD enire os Submercados

« Afluéncias elevadas e a limitacdo do escoamento levam ao deslocamento

RS 533.00 Periodo de torte ~
d O O C \\\
N
~ fovare \
0 O d \\
RS 433.00 i 0 \\
Forte chuva
o 33300 refletiu em rapida
elevacao da ENA e
qgueda do PLD
RS 233.00
R$ 133.00 & l
RS 33.00
Jan-17 Feb-17 Mar-17 Apr-17 May-17 Jun-17 Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17

e SE/CO e SUL e NORDESTE NORTE
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Impacto do PLD no Pregco de Mercado

* Valores referentes ao Submercado Sudeste/Centro-Oeste

« As chuvas do final de maio/inicio de junho provocou queda do preco do produto 2°SEM
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« Out/17 fechou em 18% da capacidade maxima do SIN (INFERIOR AO LIMITE DE 10 ANOS);

« Nov/17 tem previsdo de fechar em 18% da capacidade mdxima do SIN (INFERIOR AO LIMITE DE 10
ANOS);

Energia Armazenada SIN (% Capacidade Maxima)
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Hidrologia

« Somente no més de Junho a ENA do SIN ultrapassou a média historica;

« Previsdo de ENA de Nov/17 deve fechar dentro da média histérica.

ENA do Sistema Interligado Nacional

160
Var. %
120 | Nov/17 | Out/17 da MLT
)
5
s 80 SE/CO 101% 69% 32%
d
20 S 131% 81% 50%
NE 22% 21% 14%
0 | N 62% 48% 14%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez SIN 95% 68% 27%
Limites 2007-2016 ~——2014 =——2015 =—2016 =£&—2017 ----MZédia Histdrica
Fonte: ONS
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70

Carga
« Outubro realizou de acordo com o PEN por causa das altas temperaturas que elevaram o consumo;

* A nova previsdo realizada pelo ONS indicou que Nov-Dez/17deve realizar ligeiramente acima do PEN
em relacao ao SIN;

« Sinal de alerta para possiveis revisdes da carga em Jan/18 em funcdo da indicacdo de curto prazo
(nov/dez) e pela projecdo do PIB que atualmente estd acima do previsto

Carga do Sistema Interligado Nacional
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« Houve mudanca no padrdo de chuvas com a enfrada do periodo uUmido;

« 2 eventos de ZICAS (Zona de Convergéncia do Aflanfico Sul) em Nov/17 até o
momento;

« Até dia 28 de Nov/17 com anomalias positivas nas bacias do Paranaiba, Tiéte,
Parand, Iguacu e partes do Grande.

Ago/17 Set/17 out/17 Nov/17
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Indicativo ENSO
« Alerta para La Nina fraca e com curta duracdo;
« Tendéncia de aguecimento em meados de 2018.

Equatorial Temperature Anomaly {*C)

Pantad cantared an 24 NOV 2017 Mid—Nov IRIYCPC Model-Based Probabilistic ENSO Forecast
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Fonte: NOAA e Bureau of Meteorology
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Impactos La Nina

« Favorece as chuvas do Nordeste e Norte.
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B Dezembro, Janeiro e Fevereiro
Fonte: CPTEC
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Climatologia das Chuvas
« Verdo: 21/Dez a 19/Mar

CLIMATOLCGIA DE PRECIPITACAO (mm) — DEZ CLIMATCLOGIA DE PRECIPITACAO (mm) — JAN CLIMATOLOGIA DE PRECIPITACAO {mm) — FEV CLIMATOLCGIA DE PRECIPITACAD {mm) — MAR
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Fonte: CPTEC
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« Geracdo térmica permanece em patamares elevados;
« Geracdo edlica na ordem de 5 GWm (~8% do SIN);

Geracao do SIN

Ger. Hidro 0.9% 80
SE/CO 26,821 467.4% 26,304 -1.9%
SUL 9078 22.8% 8,621 4.6% 70
MNE 1.541 39% 1,572 -0.5%
NORTE 2,354 9% 2,284 -9.3% _
13,884 o
3.88 2
SE/CO 6,800 46.5% 6,656 -4.8% 3
SUL 1,589 10.9% 1,556 14.4% x
MNE 3,325 22.7% 2,952 -3.7%
NORTE 2213 19.9% 2,720 -7.2%
10
SE/CO 1,945 100.0% 2,007 0.0%
D N
23-out 30-out &-nov 13-nov 20-nov
SUL 463 13.0% &72 -123%
Ger. Nuclear mGer. Termo Ger. Edlica mGer. Hidro

NE 4,435 87.0% 4,355 28.3%
61,465 100.00% 59,700 0.05%
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« Reducdo de Encargo por Seguranca Energética a partir de maio (Novo CVAR)
« Seguranca Energética: UTEs com CVU > CMO, pago por todos os Agentes (CNPE 03/2013);
* Descolamento CMO PLD: UTEs com PLD < CVU < CMO, pago por todos os Agentes.

284
217
203
187
157
258
98
142 59 55
114 46 : 48
26
61 59
2
U

JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO JULHO AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO

M Restrigdes Operativas M Segurancga Energética M Descolamento CMO PLD
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+ Modificacdo de metodologia dos modelos de preco (? REE -> 12 REE) reduziram os precos de 2018;

 Reducdo dos precos de mercado de todos os produtos em funcdo das chuvas.

Curva Foward BBCE - Curto Prazo Indicativo Longo Prazo - Convencional - SE/CO
350 - 270 -
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—_ 210 -
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110 -
100 T T T T T
T
N N o o of ;
AN a3 N oW -{b \,'\/ \,’\f Q>§\§N ?:'\-\&\,'\-&'» \‘,‘\r \,’\/ \,'\' v;\' Y"” (_),'» 05\' 01\ ﬁ\"\, Q’\' Q’\'
w==Dez/17 e==19TR| 18 =12 SEM 18 — 018 5019 ——2020
Fonte: BBCE. Fonte: BBCE.

ecom A diferenca estd na nossa




(RS/MWh)

Perspectivas de Precos

« Quando realizadas comparacoes do preco medio*** entre as simulacdoes com os dados de Nov/17 e com 0s meses
posteriores, nota-se uma queda considerdavel nos precos em todo horizonte de simulacdo. A reducdo se deve

principalmente d alteracdo da tendéncia hidrologica.

Probabilidade de PLD - SE *

T T W w7
7%
9% = 9%

12%

CMO médio mensal - SE

—PMO Nov/17 2% 9 1% 17%
18% 17% 17% 14%

—PMO Dez/17

—PMO Jan/18

jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18 dez-18

B PLD Min m34<PLD<100 1 100<PLD< 150 1150 <PLD< 200 200 <PLD< 300 m 300<PLD< 505 & PLD Max **

' ' ' ' ' ' ' ' *Previsdo Jan/18 - Cendrio BASE
N NP ** 2018: PLDMAX = RS 505,18/MWh (CVU reajustado da UTE Mério Lago)
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*** Preco médio das 2000 séries do NEWAVE sem limitacdo do preco-teto.




Agenda

O Mercado de Energia
» Retrospectiva 2017

« A Situacdo Atual

» Projecoes para o Futuro

- Destaques Regulatoérios

A diferenca estd na nossa




Eletrobras

* Os 3 Processos seguem para a Casa Civil para sancionamento da
Medida Provisdria e encaminhamento para o legislativo com
pedido de urgéncia.
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Hoje DiscussQo

Leve |
Médio \>
Pesado |

* Maior aproximacao do PLD com o Custo Marginal de Operacao;
* Reducdo dos Encargos ao diminuir o descolamento entre PLD e CMO (RS88MM em 2017);
* Incentivo a um comportamento da carga mais aderente ao perfil da oferta.
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Hoje Proposta

- T I O N G . g I -
$8$ £ —; sss<
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Proporcional ao Crédito Proporcional ao N2 de Votos

* Com a mudanca da regra um agente credor podera a ter que aportar para cobrir a
inadimpléncia;
* Orisco deixa de ser limitado ao crédito e passa a ser imensuravel!
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Hoje Pedido do Mercado

Republicado
até o aporte
das garantis

financeiras

O PLD publicado ha mais de 40 dias pode mudar!

* A Republicacdo de Novembro e Dezembro de 2016 impactou em cerca de RS2,5 bilhdes!

Referéncia importante para relagcdes comerciais e
tomadas de decisdes!
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